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中国社会科学院金融法律与金融监管研究基地主办          2024 年 2 月 11 日      金融风险观察 No.202406 
 

   

 

 

本期提要： 

►地方债务风险化解工作全面展开 国内信用债市场迎来新机遇 

►中南建设拟延长化解逾期有息负债风险承诺期限至 2024 年底 

►富力地产出售伦敦项目抵债 涉及票据本金额约 62 亿港元 

►爆雷后引发市场关注的“中植系”现最新动向 

►6 天暴跌 60% 美国地区银行危机引发关注 

 

 

 

风险观察： 

 

 

►  地方债务风险化解工作全面展开 国内信用债市场迎来新机遇 

 

2023年 7月 24日，中央政治局会议提出“要有效防范化解地方债务风险，制定实施一揽子化

债方案。”此后，全国各地利用特殊再融资债券等工具，全面展开地方债务风险化解工作，取得了

非常显著的效果。融资成本迅速下行，总体规模得到控制，同时也给国内信用债市场带来了新的发

展机遇。总体来看，化债背景下，作为地方债务代表的城投债，其“降成本、控规模”的目标在很

大程度上已经得到实现。与此同时，城投债化债效果还有进一步提升的空间。化债在债券市场带来

的变化，有利于地方债务风险的的化解，降低了系统性风险，同时也为信用债市场提供了去除隐性

信用的契机。可以预期的是，如果能够把握好这样的机遇，信用债市场的产品创新和资源再分配将

是水到渠成的事情，届时，信用债市场也会为支持实体经济发展、走向更加市场化的过程中，迈出

浓墨重彩的一步。（新华财经） 

 

 

►  中南建设拟延长化解逾期有息负债风险承诺期限至 2024 年底 

 

2月 6日，江苏中南建设集团股份有限公司公告，公司第九届董事会第六次会议及监事会第四

次会议审议通过议案，拟将原定的化解逾期有息负债风险承诺期限延长至 2024 年底。该议案尚需

提交股东大会审议。原承诺背景为，该公司为了推进 2023 年向特定对象发行股票事项，曾承诺半

年内化解截至 2023 年 3 月末到期的有息负债风险。但截至目前，公司仍有部分银行和非银行金融

机构借款未能达成新的借款方案或偿付，同时境外子公司的优先票据重组也面临个别投资者反对和

清盘风险。公司表示，延期履行承诺是为了保障投资者权益，继续推进逾期有息负债风险化解，并
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为公司经营创造更稳定的环境。延期履行的承诺内容包括，公司保证自承诺出具之日起至 2024 年

底，将与有关机构达成新的借款方案或偿付借款，并与境外子公司的优先票据投资者达成重组协议。

截至最新，公司存续期债券共 5只，余额为 50.65亿元；存续期中资美元债券共 4只，余额为 4.646

亿美元，均已违约。（财联社） 

 

 

►  富力地产出售伦敦项目抵债 涉及票据本金额约 62 亿港元 

 

2月 6日，广州富力地产股份有限公司发布公告称，当天，富力地产全资附属公司富力地产（香

港）有限公司作为卖方，与买方 London One Limited 订立意向书，据此，双方同意在获得贷款人

同意后十个营业日内订立最终协议。根据最终协议，卖方有条件同意出售待售股份及转让待售贷款，

而买方将有条件同意收购待售股份及接纳待售贷款的转让。待售股份的代价 1.00 港元将以现金支

付，而待售贷款的代价为买方根据交换要约将予收取的全部现有票据，其最低本金额将为 8亿美元，

约合 62.47亿港元。截至意向书日期，目标公司富力国际地产投资有限公司为富力地产的间接全资

附属公司。在完成可能出售事项后，目标公司将不再为富力地产的附属公司，而其财务业绩将不再

综合计入富力地产财务报表。（新京报） 

 

 

►  爆雷后引发市场关注的“中植系”现最新动向 

 

2 月 2 日，中植企业集团官微发布公告称，债权人应在 2024 年 4 月 5 日前，以非现场方式向

管理人申报债权。具体来看，中植集团称，根据北京市第一中级人民法院（2024）京 01 破 1 号公

告，该法院于 2024 年 1 月 5 日做出民事裁定书，裁定受理中植企业集团有限公司破产清算一案，

并于同年 1 月 26 日指定北京大成律师事务所为中植企业集团有限公司管理人。查询公告中的线上

债权申报链接可以发现，此次申报区分中植企业集团有限公司申报入口和其他主体申报入口。投资

者申报时需填报债权数额、有无财产担保及是否属于连带债权，并提交有关证明材料。提交的债权

信息和证据材料经审核后，会通过短信等方式告知审核进展。自 2023 年中“中植系”金融产品大

面积出现兑付违约以来，不仅“中植系”所属财富公司涉嫌违法犯罪被立案侦查，中融信托旗下产

品的违约风险也仍在持续暴露。在多位业内人士看来，“资金池”风险的化解将是第三方财富、信

托等机构未来的重要发力方向。（上海证券报） 

 

 

►  6 天暴跌 60% 美国地区银行危机引发关注 

 

周三盘前，纽约社区银行（NYCB）股价再出现大幅波动，一度跌超 15%，随后拉升涨超 16%，

再震荡回落。开盘后，该股震荡走低，截至发稿，跌超 7%。自该银行公布远低市场预期的季报后，

股价下跌幅度已接近 60%。惠誉和穆迪两家评级机构都已经调低了该银行的评级。纽约社区银行大

跌是否会再次引发美国地区银行危机引发关注。穆迪在周二的一份报告中写道，纽约社区银行正面

临着多方面的金融风险和公司治理挑战，穆迪将该公司的长期发行人评级从投资级下调两级至

Ba2。该评级公司称，如果情况恶化，可能会进一步下调评级。纽约社区银行糟糕的业绩和大幅下

跌的股价，也让美国地区性银行股普遍承压。KBW 地区性银行指数今年以来下跌了约 12%。分析认
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为，疫情后居家办公盛行，美国写字楼空置率持续提高，以写字楼为代表的商业地产预期回报率出

现急剧下降，商业地产贷款因此成了埋伏在美国银行业的一颗巨雷。（证券时报） 
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