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中国社会科学院金融法律与金融监管研究基地主办          2024 年 2 月 18 日      金融风险观察 No.202407 
 

   

 

 

本期提要： 

►险企增资发债补充资本 改善偿付能力抗风险 

►证监会会同公安机关严惩操纵市场恶意做空 

►中国银联被央行警告 罚款 1540 万元 

►15 家人身险公司产品被通报 

►欧洲央行行长警告欧洲央行不要仓促降息 

 

 

 

风险观察： 

 

 

►  险企增资发债补充资本 改善偿付能力抗风险 

 

近日，长江财产保险股份有限公司发布增资调整方案，记者注意到，2023 年以来已有多家险

企增资获批，此外还有险企通过发债方式进行“补血”。业内普遍认为，险企补充资本有助于增强

自身偿付能力抵御风险。记者梳理发现，险企还普遍通过发行债券的方式进行“补血”。业内普遍

认为，险企发债补充资本，有助于进一步增加险企的核心二级资本、提升其核心偿付能力充足率，

同时增强保险公司风险防范化解能力。国家金融监督管理总局发布的 2023 年度保险公司偿付能力

风险管理评估工作信息显示，2023 年 SARMRA（偿付能力风险管理要求与评估）评估结果显示，保

险公司普遍增强了风险管理意识，强化了风险管理主体责任，在风险管理方面取得了进步；部分保

险公司在风险管理方面仍存在一些不足，部分公司简单照搬监管制度，不能因地制宜明确“重大”

“核心”“定期”等内容的定量要求，部分公司资本规划脱离实际情况，压力测试情景设置不合理、

测试结果分析利用不充分。（经济参考报） 

 

 

►  证监会会同公安机关严惩操纵市场恶意做空 

 

2月 5日，证监会表示，近期股市持续波动，部分不法分子非法牟利，损害投资者合法权益，

证监会加大交易行为监管力度，丰富线索筛查手段，统筹安排专项核查，加强“穿透式”交易监控，

运用多维技术手段收集市场情报，会同公安部开展联合研判，发现多起涉嫌操纵市场恶意做空案件。

经证监会查明，某违法团伙控制 100余个证券账户操纵某股票，利用连续拉抬、对倒交易等手法影

响股价，其后又伺机清仓式砸盘出货，导致个股价格盘中闪崩、连续跌停，累计卖出 27 亿元，非
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法获利约 1.3亿元。证监会表示，坚持对影响股市稳定运行、损害投资者合法权益的违法行为快速

反应、坚决查处。操纵市场恶意做空，严重侵蚀老百姓的“钱袋子”，已经站到了广大投资者的对

立面，扰乱股市健康稳定运行的正常节奏。证监会将保持“零容忍”高压态势，坚决重拳打击，让

胆敢违法操纵、恶意做空者“倾家荡产、牢底坐穿”。证监会警示，莫要以身试法、火中取栗。（证

券时报） 

 

 

►  中国银联被央行警告 罚款 1540 万元 

 

近日，中国人民银行公布的行政处罚公示显示，中国银联股份有限公司因违反商户管理规定、

违反支付受理终端及相关业务管理规定和违反客户备付金管理规定，被央行警告，罚款 1540万元。

上述行政处罚决定的作出日期为 2024 年 2月 2 日。同日，中国银联还有 7 位业务部门相关负责人

被警告，并分别处以 8 万元到 50 万元之间不等的罚款，原因亦为违反商户管理规定等。中国银联

对此回应称，中国银联高度重视，诚恳接受，坚决执行，严格落实整改要求。目前，中国银联已按

照金融监管部门的指导要求，查找不足，并举一反三，积极推进立查立改、边查边改和长效整改工

作。银联表示，下一步，银联将始终严格遵守各项监管制度，严格履行银行卡清算机构职责，坚守

合规与风险底线，守正创新，推动支付产业的高质量发展。据不完全统计，2023 年，包括支付宝、

财付通、得仕股份等在内的超 50家支付机构被罚，合计被罚超 64亿元，处罚原因多涉及违反商户

或账户管理规定、违反清算管理规定等。（中国基金报） 

 

 

►  15 家人身险公司产品被通报 

 

据财联社记者从业内获悉，金融监管总局人身险司最新发布《关于 2023 年度人身保险产品情

况的通报》。因产品设计不符合“报行合一”基本原则、产品管理不到位、精算假设不审慎、对产

品智能检核系统相关工作要求重视不够四大问题，中英人寿、信泰人寿、平安人寿、平安健康险、

德华安顾、信美人寿、中意人寿、瑞华健康、横琴人寿、友邦人寿、爱心人寿、富德生命、国宝人

寿、太平人寿、国联人寿 15家险企被点名通报。2023 年，在全行业共同规范产品“报行合一”，

明确产品的附加费用率即为可用的总费用率上限，产品定价费用假设与利润测试费用以及其他相关

假设应保持内在逻辑一致性的要求下，个别公司产品设计违背精算原理，存在明显问题。部分公司

对精算技术的科学应用重视不够，对精算人员履职独立性保障不足，产品精算假设不科学、不合理。

（财联社） 

 

 

►  欧洲央行行长警告欧洲央行不要仓促降息 

 

欧洲央行行长拉加德 15 日在欧盟议会上强调，欧洲央行绝不能冒险仓促降息，从而毁掉抗击

通胀的进展。欧元区通胀率正在回到 2%的目标，但欧洲央行在降息之前仍需要更多的确认。自 2023

年 9月以来，欧洲央行一直将关键利率维持在历史高位不变，并一直在抵制投资者激烈的降息言论，

认为关键数据，尤其是工资数据，仍然缺失。拉加德表示：“最新数据证实了当前持续的通货紧缩

过程，预计将在 2024 年进一步下滑。”拉加德补充说：“预计当前的通货紧缩进程将持续下去，
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但欧洲央行管理委员会需要相信，这将引导欧洲央行可持续地实现 2%的目标，”她重申了欧洲央

行现在的标准信息。拉加德警告说，如果欧洲央行行动过快，通胀可能会再次上升，这可能会迫使

欧洲央行再次收紧货币政策，这将是一个代价高昂的反复过程。欧洲央行将在下一次货币政策会议

上更新其通胀预测。有迹象表明，这一预测将比以前更低。这也是 3月 7日欧洲央行货币政策会议

尤为重要的另一个原因。（新华财经） 
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