
 

 
 1 / 3 

中国社会科学院金融法律与金融监管研究基地主办          2024 年 3 月 3 日      金融风险观察 No.202409 
 

   

 

 

本期提要： 

►债市表现强劲 警惕风险偏好变化 

►券商响应监管要求 应对违规融券交易 

►A 股出清力度加大 今年以来已有 7 家公司完成退市或锁定退市 

►“元宇宙投资”庞氏骗局再起 

►美国经济未来肯定会“硬着陆” 高利率是罪魁祸首 

 

 

 

风险观察： 

 

 

►  债市表现强劲 警惕风险偏好变化 

 

2月 23日，30年期国债期货主力合约盘中一度涨至 106.02元，创上市以来新高；龙年首周，

10 年期、30 年期国债收益率分别下行 3 个基点、7个基点，债市行情持续火热。事实上，自 2024

年以来，债市一路高歌，长期限品种表现尤为亮眼。10年期、30年期国债收益率分别下行 15个基

点、25个基点。10年期、30年期国债期货主力合约分别涨 0.89%、4.06%。专家分析，开年以来债

券市场连续上涨主要与资金面宽松、年初金融机构欠配、LPR利率超预期调降有关。业内人士表示，

年初早配置债券，机构可以获得更多票息，所谓“早配置，早受益”，使得年初债券配置力量较强，

债券收益率易下难上。专家认为，债市火热行情并未发生逆转。有业内人士提示债市潜在风险时表

示，越来越“卷”的机构行为带动收益率下行、与资金利率背离，“潜在”风险或在累积。流动性

宽松、降息预期等对债市的利好已过度定价，或导致市场情绪反复。（中国证券报） 

 

 

►  券商响应监管要求 应对违规融券交易 

 

2 月 26 日，中信证券发布了《关于落实证监会“严禁向利用融券实施日内回转交易(变相 T+0

交易)的投资者提供融券”要求的提示》。提示称，根据 2024年 2月 6日《证监会新闻发言人就“两

融”融券业务有关情况答记者问》的要求，证券公司应加强对客户交易行为的管理，严禁向利用融

券实施日内回转交易（变相 T+0交易）的投资者提供融券，请各位投资者知悉并遵守相关规定要求。

“所谓利用融券实施日内回转交易（变相 T+0交易），是指投资者在同一交易日内，既融券卖出某

只股票，又通过担保品买入这只股票，从而达到了变相 T+0的效果。”有头部券商两融业务人士向
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证券时报记者表示，这样就可以当日进出股票，当日兑现收益了。券商人士称，之所以要禁止这一

操作，原因是多方面的，首先是这一操作违背了两融制度设计的初衷。另外，更重要的是，一般认

为机构投资者或者专业投资者在投资能力或者信息获取方面更具优势，禁止这一操作能够更好地体

现以投资者为本，体现公平性。（证券时报） 

 

 

►  A 股出清力度加大 今年以来已有 7 家公司完成退市或锁定退市 

 

今年以来触及重大违法类强制退市情形明显增多，退市结构日趋多元。今年以来已有 7家公司

完成退市或锁定退市，其中*ST华仪、*ST柏龙、*ST 泛海 3家公司已退市摘牌，4家公司收到交易

所终止上市决定书或事先告知书。此外，发布风险警示公告公司名单不断拉长。近期多家公司发布

退市风险警示公告。如，贵人鸟 2 月 22 日晚间发布公告显示，因涉嫌信息披露违法违规，证监会

决定对公司、实控人立案调查，公司正面临“1元退市”风险。再如，ST 天成 2 月 23 日发布股票

交易风险提示公告称，预计公司 2023年度期末净资产为负值，公司股票可能在 2023 年年度报告披

露后被实施“退市风险警示”。此外，*ST左江近期两次发布关于公司股票可能被终止上市的风险

提示公告。“预计今年强制退市公司数量继续增加，退市结构更加多元。”有学者表示，新一轮退

市制度改革以来，相关部门完善退市标准，简化退市程序，拓宽多元退出渠道，加大退市监管力度，

A 股出清常态化。（中国证券报） 

 

 

►  “元宇宙投资”庞氏骗局再起 

 

近期，随着比特币行情复苏，一种蹭上“虚拟货币”、“web3.0”、“元宇宙”等多个热门概

念的“佛萨奇 2.0原力币元宇宙项目”在各大社交平台迅速传播扩张。该项目宣称是一个全球开源、

具有智能合约的公共区块链平台，向投资者兜售“代币+矩阵”套餐，承诺给予高额奖金及分红。

记者近期“潜入”元宇宙项目社群进行调查，发现该项目以高额收益、类传销的拉人头方式招揽潜

在投资者，短时间内迅速扩张，而其创始人、项目模型、收益模式疑点重重。对于虚拟币、区块链

等投资陷阱，近期已有地方监管频频提示风险。在更早前，这类骗局就已引发社会关注。早在 2020

年 5月，原银保监会、中央网信办、公安部、人民银行、市场监管总局曾联合发布提示，一些不法

分子打着“金融创新”“区块链”的旗号，通过发行所谓“虚拟货币”“虚拟资产”“数字资产”

等方式吸收资金，侵害公众合法权益。此类活动并非真正基于区块链技术，而是炒作区块链概念行

非法集资、传销、诈骗之实。（第一财经） 

 

 

►  美国经济未来肯定会“硬着陆” 高利率是罪魁祸首 

 

摩根士丹利首席美国经济学家 Ellen Zentner日前警告称，美国经济肯定会出现“硬着陆式”

衰退，而高利率是罪魁祸首，尽管市场预期美联储今年将放松货币政策。在最新采访中，Zentner

表示，她预计美国经济今年可以避免衰退，因为没有数据支持经济衰退即将到来的说法。但她警告

称，硬着陆最终是不可避免的。她提到了摩根大通 CEO 戴蒙的最新评论。戴蒙周一警告称，美国经

济走向衰退的可能性大于 50%。这是由于美国仍然面临许多风险，包括美联储的紧缩政策、地缘政
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治冲突和利率高企的风险。“市场可能没有充分考虑到利率在更长时间内保持较高水平的可能性。”

他说。Zentner表示，她同意戴蒙的观点，随着时间的推移，这些影响是累积的，而市场尚未看到

货币政策的所有紧缩影响。经济学家们频频警告称，随着金融环境变得限制性更强，高利率可能引

发经济衰退，而加息的全面影响可能尚未显现，因为加息通常需要 18 个月左右的时间才能在经济

中完全发挥作用。（财联社） 
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